Donnerstag, 11. November 2010

NEUE FRICKTALER ZFITUNG

Maximilian Reimann

Die massive Verschuldung
vieler grosser und ins-
besondere westlicher
Industrieldnder birgt
grosses Inflationspotenzial
in sich. Da ist es gut, dass
wir als Land eine starke
Wihrung haben und
individuell in eine Fiille von
Sachwerten investieren
konnen.

Ich sehe mich keineswegs als «Pessi-
misten vom Dienst». Trotzdem gehe
ich davon aus, dass wir eher schon
kurz- als mittelfristig wieder hohere
Inflationsraten und damit héhere
Konsumentenpreise, aber auch ho-
here Zinsen haben werden. Wer sol-
che Zyklen moglichst unbeschadet
iiberstehen will, der steigt sukzessive
auf hoher verzinste, solide CHF-Obli-
gationen um. Oder er erhoht den An-
teil an Sachwerten wie Gold oder Im-
mobilien. Davon sei heute die Rede,
denn die Palette an solchen Anlagen
ist reichhaltig geworden. Aber ganz
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von Tiicken befreit sind auch diese
nicht. Deshalb mein Hinweis: Gold-
und Immobilienwerte ja, aber...

Der Gold-ETF der ZKB

Bereits mehrere Schweizer Banken
offerieren  spesengiinstige = Ex-
change-Traded Funds (ETF), die auf
Gold beruhen, das man sich geméss
Werbung physisch ausliefern lassen
kann. Marktfiihrerin ist die Ziircher
Kantonalbank mit ihrem Gold-ETF
(Valor 2439 100). Grundsatzlich eine
gute Anlageidee, vor allem in stiirmi-
schen Zeiten. Wer beispielsweise vor
vier Jahren zu Franken 2 500 einen
Anteil erworben hatte, iiberstand die
jingste Finanzkrise mit einem satten
Gewinn. Der Kurs stieg zwischen-
zeitlich auf iiber 4600 an und liegt
derzeit bei 4 200 Franken.

Die Tiicke kommt dann mit der
physischen Auslieferung. Diese ist
beschrénkt auf Goldbarren von 12,5
Kilogramm, bzw. einem Gegenwert
von deutlich iiber einer halben Milli-
on Franken und ist somit nicht mehr
jedermanns Sache. Zudem kommt
eine Riicknahmekommission von 1
Prozent sowie eine Auslieferungsge-
biihr von 0,2 Prozent hinzu. Kleinan-
leger erhalten kein physisches Gold,
sondern lediglich den Gegenwert in
bar. Wer sich also effektiv Gold in
Miinzen- oder kleinen Barren von 10
oder 100 Gramm zulegen mdchte,
der kauft sich solche iiber den Schal-
ter und verwahrt sie an sicherem
Ort.

Steuerinitiative und ‘Féderalismus

Am 28. November stimmen wir ber
die Steuerinitiative der SP ab. Ob man
sie als «gerecht» empfindet oder nicht,
moge jeder Stimmbiirger selber ent-
scheiden. Weil die Steuern aber einen
wesentlichen Einfluss auf die Standort-
qualitét eines Kantons und damit auf
das Einkommen seiner Bewohner ha-
ben, ist aus Aargauer Sicht eine Be-
merkung zu dieser Volksabstimmung
doch angebracht.

Der Aargau hat sich dank einer kon-
sequent freundlichen Steuerpolitik ge-
genliber Unternehmen und Privatper-

sonen innert weniger Jahren vom in-
terkantonalen Mittelfeld auf Platz drei
vorgearbeitet, direkt hinter Zug und
Zirich. Mit einer Annahme der Steuer-
initiative wiirden die Kantone nunihrer
Steuerautonomie zu einem guten
Stick beraubt. Das ware geradezu fiir
den Aargau fatal, denn er wiirde zu je-
nen 16 Kantonen gehoéren, die das
Steuerniveau wieder erhohen miss-
ten, und zwar nicht nur fiir die Gutbe-
tuchten, sondern auch fiir den Mittel-
stand. Dies deshalb, weil die Steuer-
progressionskurve nicht ab irgendei-

Immobilien: Aktien oder -
Fondsanteile?

Grundbesitz gehort in der Schweiz
zum Muss eines jeden umsichtigen
Anlegers. Aber wie bei den Goldbar-
ren iibersteigt auch hier der Preis ei-
nes Eigenheims die finanzielle Kapa-
zitdt vieler Leute, oder wollen viele
aus Mobilitdtsgriinden gar nicht Ei-
genheimbesitzer werden. Auch da
bietet der Wertschriftenmarkt taugli-
che Alternativen mit hohen Renditen.
Dieser hoheren Rendite steht logisch

auch hier ein hoheres Risiko gegen--

tiber. Das muss man von allem An-
fang an in die Renditerechnung ein-
beziehen. Konkret geht es um Aktien
grosser  Immobilienunternehmen
oder um Anteile von Immobilien-
fonds. Was aber sind die Vorteile und
Nachteile dieser beiden Produkte-
Gruppen?

Ich sehe es in etwa so: Aktien wie
Allreal, Mobimo, PSP oder Swiss Pri-
me Site weisen Dividendenrenditen
von 4 bis 5 Prozent aus. Das ist etwas
héher als Renditen von Immobilien-
fonds wie Solvalor, CS Interswiss oder
UBS Anfos. Dafiir ist die Volatilitét
und damit das Kursrisiko von Immo-
bilienaktien grosser, weil vermehrt in
konjunkturanfillige  Biirogebdude
und Shoppingcenter investiert wird.
Als Depotbeimischung eignen sich
aber Aktien wie Fondsanteile, wobei
man allerdings berticksichtigen
muss, dass beide Anlagekategorien
wegen der sich anbahnenden Inflati-
on bereits recht hoch bewertet sind.

nem Niveau abrupt einen Sprung nach
oben machen darf, sondern kontinuier-
lich verlaufen muss.

Es ware folglich ein grosser Fehler,
ohne Not am Steuerféderalismus und

damit an einer der Grundsaulen unse-

res Landes zu ritteln. Die Finanzauto-
nomie der Kantone und damit der
Steuerwettbewerb zwischen den Kan-
tonen sollte unbedingt beibehalten
werden. Das garantiert, dass landliche
Kantone auch kinftig gegentiiber den
grossen Zentren standortmassig kon-
kurrenzfahig bleiben.
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